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CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que “las facultades especificas de las superintendencias y las areas
que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo
con la Ley”; y que el Titulo Il de la Codificacion de la Ley de Mercado de Valores determina las
atribuciones y funciones de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el mercado
de valores.

Que el primero y penudltimo inciso del Art. 168 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo
Organico Monetario y Financiero sefiala que la asamblea de obligacionistas esta constituida por los
tenedores de cada emision de obligaciones y que: “Se requerira de la resolucion unanime de los
obligacionistas de la clase y emisién correspondiente, para efectuar modificaciones que afecten las
tasas de interés o su forma de reajuste, el plazo y forma de amortizacién de capital, el plazo y forma

de pago de intereses, modificacion de garantias o modalidad de pago, contempladas en el contrato
original”.

Que el Art. 24, Seccion IV, Capitulo 1ll, Subtitulo I, Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores establecié que: “En relacién con la aplicacién del
penultimo inciso del articulo 168 de la Ley de Mercado de Valores, la resolucién unanime debera
entenderse como el acuerdo de todos los tenedores de las obligaciones en circulacion de la clase y
emision correspondiente. La modificacion a las condiciones de la emision de obligaciones antes
referida, debera ser aprobada por la Superintendencia de Compafiias o por la Superintendencia de
Bancos y Seguros, segtin corresponda, para lo cual el emisor deberd enviar la escritura
modificatoria y el adendum del prospecto de oferta publica. Dicho adendum debera ser remitido a
las bolsas de valores para su difusién”.

Que la compaiia RYC S.A. se encuentra inscrita en el Catastro Publico del Mercado de Valores
como emisora del sector privado no financiero bajo el nro. 2010.2.01.00457.

Que mediante resolucion No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0000519 de 28 de enero de 2013 se
aprobo la segunda emision de obligaciones de RYC S.A. y el contenido del prospecto de oferta
publica de la misma hasta por el monto de US$1°000,000, amparada con garantia general, en los
términos de la escritura publica otorgada el 01 de noviembre de 2012 en la Notaria Séptima del
canton Guayaquil. Aquella resolucion fue rectificada con SC.IMV.DAYR.DJMV.G.13.0000799 de 6

de febrero de 2013 en cuanto a que en la primera de aquéllas se deslizé error material (se referia en
los articulos primero, segundo y tercero de la parte resolutiva que esa emision estaba amparada en garantia general y
especifica, cuando lo correcto era sélo general, y que contaba con un resguardo voluntario consistente en el “Fideicomiso

Segunda Emisién de Obligaciones RUC™' que era de administracién de flujos).

Que los valores de la segunda emisién de obligaciones se encuentran inscritos en el Catastro
Publico del Mercado de Valores bajo el No. 2013.2.02.01141.

Que el Ing. Daniel Morla Ginatta, Gerente General de RYC S.A., remitid6 un testimonio de la
escritura publica otorgada el 24 de marzo de 2016, ante el Ab. Xavier Larrea Nowak, Notario
Cuadragésimo Primero del canton Guayaquil, que contiene el convenio de reforma a las condiciones
de la segunda emisién de obligaciones de esa compaiiia, y solicitd la aprobacion de la reforma
respectiva por parte de nuestra institucion asi como del Adendum del prospecto de oferta publica
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que revelar los datos e informacion actual relevante de esa compaiiia asi como de las nuevas
condiciones de reestructuracion acordada con los obligacionistas respecto de la tasa de interés, el
plazo, forma de amortizaciéon de capital, modificacion de garantia, en los términos de la Asamblea
de Obligacionistas celebrada el 29 de febrero de 2016.

Que la Asamblea de Obligacionistas de la segunda emision de obligaciones emitidas por la
compaiiia RYC S.A., celebrada el 29 de febrero de 2016 resolvid por unanimidad efectuar las
siguientes modificaciones que afectaron la tasa de interés, el plazo, forma de amortizacion de
capital, modificacion de garantia, contempladas en el contrato original: Tasa: 9% anual; forma de
amortizacion de capital: Se prorrogé un afo contado desde el 27 de febrero de 2016, el primer
pago de capital comenzara en febrero 27 de 2017 hasta el 27 de febrero de 2019, el pago de los
intereses no se ha modificado. Se ha seguido realizando cada 90 dias (trimestre vencido); garantia:
Ademas de la general, se constituyé garantia especifica (consistente en contrato de prenda de
maquinarias, equipos e inventarios propios del giro de la empresa emisora)?

Que la Direccion Nacional de Autorizacién y Registro emitié su informe favorable, para que se
apruebe la reforma a las condiciones de la segunda emision de obligaciones en los términos de la
escritura publica otorgada el 24 de marzo de 2016, ante el Ab. Xavier Larrea Nowak, Notario
Cuadragésimo Primero del canton Guayaquil, asi como del Adendum del Prospecto de Oferta
Publica presentado, porque se ha cumplido con revelar los datos e informacién actual relevante de
esa compaiia asi como de las nuevas condiciones de reestructuracion acordada con los
obligacionistas respecto de la tasa de interés, el plazo, forma de amortizacion de capital,
modificacion de garantia, en los términos de la Asamblea celebrada el 29 de febrero de 2016, con
la unanimidad de aquéllos; en virtud de lo dispuesto en el Art. 168 de la Ley de Mercado de Valores,
Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero y Art. 24, Seccidn IV, Capitulo 1ll, Subtitulo 1,
Titulo 11l de la Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

Que en el segundo inciso del articulo 3 de la resolucion No. SCVS-INMV-DNFCDN-15-009,
publicada en el Registro Oficial 530 del 25 de junio de 2015, se dispuso que al dia habil siguiente de
la publicacion de la informacién y de los actos en la pagina web institucional, el participante del
mercado de valores relacionado con dicha informacion o actos deba publicarlos en su pagina web.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en la Ley de Mercado de Valores (Libro II, del Cédigo
Organico Monetario y Financiero), la Resolucion No. ADM-13-003 de 7 de marzo de 2013 publicada
en el Registro Oficial No. 420 del 28 de marzo del 2013,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR la madificacion a las condiciones de la segunda emision de
obligaciones de la compafia RYC S.A. en los términos de la escritura publica otorgada el 24 de
marzo de 2016, ante el Ab. Xavier Larrea Nowak, Notario Cuadragésimo Primero del cantén
Guayaquil; asi como el adendum al prospecto de oferta publica en el que consta dicha reforma.

ARTICULO SEGUNDO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de RYC
S.A., y a las bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO TERCERO.- DISPONER que se publique la presente resolucién en la pagina web
institucional.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que el representante legal dela compariia RYC S.A., publique Ia
presente resolucion en la pagina web de su representada, al siguiente dia habil de la publicacién
referida en el articulo precedente.

? Esa resolucion motivé la celebracién del contrato de prenda industrial abierta constituida mediante escritura publica el 28 de
marzo de 2016 ante la Ab. Andrea Chavez, Notaria Décima Cuarta del canton Guayaquil, inscrito en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil el 5 de abril de 2016
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ARTICULO CUARTO.- DISPONER que el representante legal dela compafia RYC S.A., publique la

presente resolucion en la pagina web de su representada, al siguiente dia habil de la publicacién
referida en el articulo precedente.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que el Catastro Publico del Mercado de Valores tome nota de lo

resuelto en el articulo primero de la presente resolucién, al margen de la inscripcion de los valores
inscritos bajo el No. 2013.2.02.01141.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que se procedan a efectuar las siguientes anotaciones: a) que el
Notario Seéptimo del canton Guayaquil, tome nota del contenido de la presente resolucion, al margen
de la matriz de la escritura publica de la segunda emision de obligaciones de la compaifia RYC S.A.;
b) que el Notario Cuadragésimo Primero del cantén Guayaquil, tome nota del contenido de la
presente resolucién, al margen de la matriz de la escritura publica de reforma del contrato de la
segunda emision de obligaciones de la compafiia RYC S.A,, otorgada el 24 de marzo de 2016; vy, c)
que dichos funcionarios sienten en las copias respectivas las razones del cumplimiento de lo
dispuesto en este articulo.

CUMPLIDO, vuelva el expediente.

BETTY TAMAYO INSUASTI
DIRECTORA NACIONAL DE AUTORIZACION Y REGISTRO
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